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COYUNTURA ECONOMICA
Mayo 2005

El repunte de la inversiony la
moderacion de las exportaciones

El Banco Central entregd su informe de mayo sobre la politica monetaria, en donde mantuvo sus
estimaciones de crecimiento para el presente afio entre 5,25% y 6,25%, centrado en 5,8%, lo cual es
levemente inferior a nuestra proyeccion, que era de 6%. Por otra parte, elevd, como era esperado, la
proyeccion de inflacién para el 2005, la que podria llegar a 2,8% y a 3% a partir del 2006.
Adicionalmente, modifico la estimacion de inversion, elevando su incremento a 14% debido al gran
aumento de las importaciones de maquinarias y equipos, y al sélido rendimiento de la construccion.
Este resultado deberia llevar a que la tasa de inversién, en pesos corrientes, podria llegar a 24% del
PIB durante el 2005, lo que es dos puntos mas alto que lo observado en los afios anteriores. A partir
de ello, es posible proyectar una tasa de crecimiento potencial algo mayor, de hecho mas cercana al
5% que al 4% estimado anteriormente.

Sin embargo, el instituto emisor ajusté a la baja la proyeccion de crecimiento de las exportaciones,
situdndola en solo 5,7%. El afio pasado, las exportaciones crecieron, en volumen, en un 12,8% . Por
ello la correccion a la baja muestra un desempefio inferior al que las autoridades habian evaluado
originalmente. El alerta que genera esta correccidén a la baja se debe a que, en las especiales
circunstancias por las que pasa la economia mundial, deberia significar un alto impulso al sector
transable en Chile, con exportaciones creciendo a tasas de dos digitos, tal como lo hizo en el
pasado.

Lo anterior vuelve a concentrar la energia en el tema de la competitividad, ya que en la medida que
se mantienen en la lista de espera las reformas requeridas para la modernizacion de la economia se
posterga la posibilidad de llegar a ser una pais desarrollado en la proxima década. Esperamos que
los candidatos a la Presidencia tengan esto en consideracion.

Fecha de cierre: Mayo 19 de 2005. N° 121

Editor Responsable: Tomas Flores Jafia, Subdirector de Estudios.
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El 2° trimestre creceremos
cercade 6,3% ...

Se estima que el IMACEC de abril deberia tener una expansion de 6% gracias
a la menor base de comparacion y una mejor produccion minera, de manera
tal que el segundo trimestre del afio podria registrarse un resultado mas
elevado.

IMACEC
Var.% En marzo, el IMACEC creci6 en 5% en
comparacion con igual mes del 2004. Este

80, = - = -Prom.Anual incremento fue inferior a lo proyectado,

701 Marzo = 6,3 influyendo en ello la caida de 0,3% del sector
Prom.Trim. -- i i 0 Te
6.0 - Marso =56 " industrial y el aumento de 4% en la produccion

minera. Para abril se espera un incremento en

5,0
4,0 - torno a 6%, donde la base de comparacion es
3017, menor que la del mes de marzo. De esta
2,0 47 manera, la proyeccion para el segundo trimestre
1,0 se establece en 6,3% luego de que el primer
0.0 T T trimestre mostrara un incremento de 5,6%.
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Indice doe PrOd_UCC'On M_mera En marzo, la produccion minera total crecio en
Var.% promedio anual movil 4% en comparacion con igual mes del 2004. La
mineria metalica aumento, en 12 meses, en 3,5%
No Métalica - & =Métalica con lo cual el aumento anualizado se mantiene
15,0 - en 10,3%. Esta cifra se explica principalmente
‘10’3 por el 2,8% adicional que registrd la produccion

10,0 X kA de cobre. La minerfa no metalica, por su parte,
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...mientras que la demanda domeéstica lo
haria en 8,4% aproximadamente

El sustancial incremento de las compras de maquinarias y equipos ha llevado a elevar la
estimacion para el afio en inversion, la cual podria llegar a expandirse cerca de 15% durante
el 2005, mientras que el consumo de las familias lo haria en 5,7% aproximadamente.

Produccion y Ventas Industriales

La produccion industrial cayo en 12 meses en SOFOFA, Var.% Prom.Trim.Movil

0,3% a marzo pasado, mientras que las ventas
totales aumentaron en 2,2%. Las ventas internas,
a su vez, crecieron en 0,1%. Con estos = = Produccion

resultados, el sector industrial tuvo un 10 1.6 ."-"*‘-ﬂ
crecimiento en el 1° trimestre de 1,6%, mientras 8 =" Ventas ,""" »
gue sus ventas totales lo hicieron en 3,5%. Este 6 35
bajo desempefio se explica por la alta base de 4
comparacion, mantencion de plantas y la 2
introduccion de nuevos procesos. 0
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Durante marzo, las ventas del comercio Venta? C.:,OmerCIO Minorista
minorista aumentaron en 5,1%, con lo cual el Variacién porcentual 12 meses
incremento trimestral alcanza a 5,3%. EIl rubro 100

mas expansivo en el trimestre fue el de los

. 8,0
muebles con 7,7%, seguido de calzados con

6,0

6,8%. Un poco mas abajo esta vestuario con un
incremento de 5,4%, y por ultimo artefactos
electronicos y linea blanca con aumentos de
3,8% vy 3,9% respectivamente . Durante el mes
de abril deberia observarse una cierta
moderacion en las ventas, ya que la confianza
del consumidor se ha visto afectada por los
problemas del gas y el petrdleo.
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La inflacion se corrige al alza

El Banco Central subi6 su proyeccion de inflacion para el afio situandola en
2,8% debido al impacto de los mayores precios de los combustibles y los

efectos que ellos producen.

Inflacion
Var.% 12 meses

IPc= B= Sybyacente

Inflacion Transable
y No Transable

Var.% 12 meses

IPC 29
= ==Transable 2,8
===0===No Transable 3,0

04E

En abril hubo una sorpresiva variacién de precios
del consumidor de 0,9%, explicada principalmente
por el incremento en el subconjunto Transportes,
que aportd 0,423 décimas a la variacion total,
mientras que Vivienda lo hizo en 0,308. En este
altimo aumento estd presente el incremento en el
precio de servicios basicos como electricidad, agua
potable y telefonia. Por su parte, la variacion del
IPC subyacente fue de 0,3%, lo que se traduce en
un incremento anualizado de 2%, mientras que la
del IPC total en 12 meses es de 2,9%.

El indice de precios de bienes transables tuvo un
incremento de 1,1% en abril pasado y de 2,8% en
12 meses. Los no transables, por su parte, tuvieron
una variacion mensual de 0,7% y un aumento de
3% en 12 meses. Si bien en ambos indices el
aumento fue importante, contienen efectos
transitorios relacionados con el precio del petréleo,
los que si bien no se revertiran en el corto plazo
tampoco deberia volver a repetirse.
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Los salarios nominales se siguen
empinando

El resultado de marzo fue superior a lo que se esperaba y es una muestra de
las caracteristicas de nuestro mercado del trabajo, ya que se elevan los salarios
a pesar de la alta tasa de desocupacion.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

El indice del tipo de cambio real de marzo del 110 1

2005 alcanz6 a 100,8 con un aumento de 3,8%

en comparacion con igual mes del afio pasado. 1% T 100,8
Con esto, el primer trimestre de 2005 tuvo un 100d /v\_,\/
aumento de 4,9%, lo que es superior a lo que se

proyectaba. Se estima que en junio proximo el 95 « \/
indice real deberia estar en torno a 100,5 y que
el cierre del aflo deberia arrojar un aumento de %+ Prom.1986-2004 = 96 1
1% en relacion al 2004.
85 4
g = »n 5 = »n g = 0 g =
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i t o b G Remuneraciones Nominales
incremento nominal en meses de las
remuneraciones durante marzo pasado fue de Vpoo /I’ Eora
4,1%, cifra bastante mayor que la de los meses i ar.”o 12 Meses
5 4,1

anteriores. La remuneracion real creci6 en 1,6%,
con lo cual el aumento del primer trimestre fue 4,0 1
de 1,2%. El incremento nominal de 4,1% se 3,5
descompone en los subsectores de Mineria 304 2,9
(8,4%), Servicios Financieros (5,4%) vy ’

Electricidad, Gas y Agua (4,4%), mientras que 251
el sector de la Construccion muestra, 2,0 4

nuevamente, una caida de 0,7%. 154
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La politica monetaria se sigue
normalizando

El Consejo del Banco Central elevd la tasa de interés a 3,25% en la reunion
del 12 de mayo pasado, previéndose que llegaremos a diciembre con una tasa
de politica monetaria de 4%.

Tasa de Politica Monetaria

[s2]
o
L

%
El 12 de mayo pasado el Consejo del Banco

——®——BCU5Afos ;7 Central decidi6 elevar la tasa de politica monetaria
— =—BCU10Afios 2,73 en 25 puntos base, para situarla en un 3,25% anual.
- = = TPM 3,00 La tendencia inflacionaria ascendente, excluyendo

TPM Mayo = 3,25 ) )
Y el efecto del petroleo, lleva a mantener la secuencia

de reduccion paulatina del incentivo monetario.
Probablemente en la reunion del 9 de junio no
veriamos un nuevo incremento, el que si se
producira en la reunién de 12 de julio.

Agregado Monetario

Var.% Real Trim. Movil El M1A creci6 en abril pasado en un 16,8% real
en comparacion a igual mes del 2004, con lo cual
la variacion del trimestre moévil alcanzé a 16,3%.
De esta manera se mantiene la trayectoria de
normalizacién que esta experimentando la politica
monetaria a partir de la sucesion de alzas en la tasa
de interés. Los otros agregados monetarios también
estin mostrando que su expansién se esta
moderando.

- = 7 6,8
— |\ /| D 19,2
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Se sigue recuperando el
dolar americano

Se ha mantenido la recuperacion del délar americano, principalmente en
relacion al Euro y un poco menos en relacion al Yen. Esta tendencia esta
afectando los precios de los commodities definidos en délares, como es el

caso del cobre.

El tipo de cambio nominal comenzd mayo en cifras
en torno a $580 y baj6 hasta $570. Sin embargo,
comenzd a subir nuevamente y a mitad de mes ya
estaba en $580, y es probable que cierre en cerca de
$5 por sobre este ultimo valor. Este movimiento es
la correccion que estan haciendo todos los
mercados frente a la mayor fortaleza del délar con
respecto al resto de las monedas.

El Euro se cotiza actualmente en 0,79 por délar
americano, que es el nivel mas alto del presente
afio, lo que implica una devaluacion de 7,9% con
respecto al valor de principio de afio. El yen, por su
parte, se cotiza actualmente en Y$ 107 unidades
por ddlar americano, habiéndose observado niveles
de Y$ 108 durante algunos dias del mes pasado. En
suma, en los UGltimos dias el doélar americano ha
recuperado terreno frente al Euro, manteniéndose
estable con respecto al yen, pero de todas maneras
con una perspectiva de creciente fortalecimiento
con respecto a ambas monedas.

YEN/US$

Tipo de Cambio
$/1US$

800

750

700

650

580,4/

600

550

500

130
120

110 f

100
90
80
70
60
50
40

< - O < P O W< » 0 W<«
<t ITe)

o o

Paridades

02E
03 E

= YEN/US$
=== EURO/US$

03 E =



110

= = = Cobre

1]
[s2]
o

70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0

i

RTAD 4

www.lvd.org

DESARROLLO

ISSIN: 07172605

Los precios de los commodities cambian
de tendencia

L
[s2]
o

En la medida que el délar americano se ha recuperado en relacion al Euro y el
Yen es que los precios de los commodities expresados en dolares se ajustan
para mantener la sefial de escasez relativa.

Valor Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

o

Precios Exportaciones:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

——@—=Cobre
Harina de Pescado
= = = Celulosa

o

HP = 4@ = Cel

o
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El acumulado en 12 meses a marzo pasado muestra
un incremento de 64,8% en las exportaciones de
cobre, siendo esta moderacién resultado de la alta
base de comparacion. En el caso de la celulosa el
incremento anualizado es de 29,5%, donde también
se observa una moderacion con respecto a la
medicion anterior. Por Gltimo, en las exportaciones
de harina de pescado el resultado es de una
variacion negativa de 1,6% con lo que se reduce la
magnitud de la cifra negativa registrada hasta el
momento.

El promedio de la primera quincena de mayo para
el precio del cobre alcanza actualmente a US$ 1,48
lo que es superior en 19% al valor registrado en
igual fecha de 2004, aunque se estima que a fin de
mes deberia estar bordeando US$ 1,4. EI promedio
anualizado, por su parte, muestra un incremento de
46,6%, estando los inventarios estables con una
leve reduccion. La brusca baja en el precio del
cobre también esta ocurriendo en otros productos
de exportacion y responde en gran medida al
fortalecimiento del dolar ante otras monedas.
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Las exportaciones agropecuarias
se siguen desacelerando

Las exportaciones agropecuarias mantuvieron una tasa de expansion bastante
alta, pero en los dltimos registros el crecimiento ha comenzado a moderarse

cada vez mas.

Al mes de marzo pasado la exportacion fisica de
cobre crecio a una tasa anualizada de 12,4%,
esperandose que a fines del primer semestre se haya
moderado significativamente. En el caso de la
celulosa, el aumento en el volumen de exportacion
alcanza a 18,7%, donde la posible paralizacion de
la planta en Valdivia reduce las posibilidades de
realizar una proyeccion para el afio. En la harina de
pescado, se mantienen las cifras negativas, aunque
algo més moderada, y a marzo se registra una caida
en las exportaciones fisicas de 5%.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
siguen creciendo y a marzo pasado lo hacian en un
136% vy al contrario de lo observado en la cifra
anterior, no parecen cambiar de tendencia. Las
otras exportaciones no tradicionales mantienen una
expansion estable, aunque las agropecuarias ya
moderan su tasa de expansion y a marzo pasado
s6lo mostraban un incremento anualizado de 7,7%.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

60 1 187(Celulosa) -50(H.Pescado)  12,4(Cobre)
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Valor Exportaciones:
Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses
150 =& Miner. ex cobre
120 +
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L_as exportaciones creceran 22% en el
segundo trimestre

Durante el primer trimestre del 2005 las exportaciones crecieron en 23,1%,
esperandose un incremento de 22% en el segundo trimestre, que estara
apoyado fundamentalmente por los envios distintos de cobre.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

Exportaciones

= 4 = Importaciones

@ < » O § <« ~» 0 8

i i !
Importaciones
Var.% Trim. Moévil
Consumo 32,9

700 -—:—-Capital 55,1
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En el trimestre febrero-abril se observd un
incremento de 20,3% en las exportaciones, que se
descomponen en un 12,4% en cobre y 26,4% en no
cobre. Para el resto del afio se ha realizado una
reproyeccion debido a la menor expectativa en el
precio del cobre. Por su parte, las importaciones
tuvieron una expansion de un 38% durante el
trimestre indicado, lo que se descompone en un
31,6% en petrleo y un 39% en el resto de las
importaciones.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre febrero-abril muestran una expansion de
32,9%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 31,2% que es una cifra levemente mas
moderada que la del mes anterior. En los bienes de
capital el incremento trimestral alcanz6 a 55,1% y
con una variacién anualizada de 45,1%. Por Gltimo,
el aumento de los bienes intermedios fue de 36,8%,
siendo el componente no petréleo méas dinamico,
con un incremento de 38,1%.
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Saldo comercial se mantiene en torno a los
US$ 9 billones

A pesar de que hay fluctuaciones debido al mayor o menor crecimiento de
exportaciones e importaciones, el saldo anualizado de la balanza comercial se

mantiene estable y seguird asi los proximos meses.

La balanza comercial acumulada en doce meses, a
abril pasado, registré un superavit de US$ 9.050,1
millones, con un mejoramiento de US$ 55,2
millones respecto a aquella verificada el mes
previo, que tuvo un superdvit de US$ 8.994,9. Este
mejor resultado se explica porque el incremento de
US$ 680,4 millones en las exportaciones
acumuladas en doce meses mas que compensa el
aumento de las importaciones, que medidas de
igual manera, registraron un incremento de US$
625,2 millones.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron a
US$ 34.431,8 millones en abril pasado
proyectandose que en junio proximo totalicen cerca
de US$ 35.470 millones. Por su parte, las
importaciones, alcanzaron en abril a US$ 25.281,7
millones y se estima que a junio préximo llegaran a
US$ 26.150 millones. Dada la correccion a la baja
que se estd observando en los principales
productos, el saldo comercial proyectado para el
afio se ajusté a US$ 7,8 miles de millones.

Saldo Balanza Comercial
US$ Mills. Acum. 12 meses

Proy.
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Exportaciones e Importaciones
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El desempleo de abril
sera de 8,1%

En el trimestre febrero-abril la tasa de desocupacion deberia llegar a 8,1%
debido a la estacionalidad habitual de este periodo del afio, a pesar de que la
cantidad de ocupados crecerd por sobre lo observado en las encuestas

anteriores.

Tasa de Desocupacion Nacional

Como % de la fuerza de trabajo

8,1 7.9

8 ==z nmnzg ==~ un =z

E 05

Fuerza de Trabajo y Ocupacién
Var.% anual trimestres moviles
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En el trimestre enero-marzo la tasa de
desocupacion lleg6 a 7,9%, cifra levemente inferior
a lo proyectado, que alcanzaba a 8,2%. Este
resultado es inferior en 0,2 décimas a la cifra
equivalente del 2004 y se espera que en el
siguiente trimestre movil la tasa sea de 8,1%, cifra
inferior que la registrada en abril del 2004, que fue
de 8,7%. EI reporte de junio nos mostrard una tasa
en torno a 9% lo que si bien es superior a lo
observado actualmente serd mas bajo que el
registro del 2004.

En el trimestre enero-marzo, la ocupacion crecié en
3,5%, con lo cual en 24 meses se observa un
aumento de 4,9%, inferior que el registrado en el
trimestre movil anterior y también a lo que se
proyectaba. La fuerza de trabajo, por su parte,
aumentd en 3,2%, cifra menor a la que registré la
encuesta anterior y que implica un aumento en 24
meses de 4,6%, que es nuevamente mas bajo que lo
registrado en el reporte anterior. En esta encuesta
se mantiene la tasa de participacion total, con una
nueva y leve reduccion en la de los hombres
(70,8%), mientras que la de las mujeres sube
ligeramente (37,5%), pero aun no recupera el nivel
alcanzado en diciembre pasado de 37,8%.
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El empleo en la industria manufacturera
volvio a caer

La caida de la ocupacion en la industria fue mayor a lo esperado y se produce
a pesar de la baja base de comparacion del afio pasado, con lo cual se genera

una cierta alerta sobre la evolucion de dicho sector.

El empleo en el sector transable cayd, por segunda
vez consecutiva, en 0,9% en el trimestre enero-
marzo, en donde el sector agricola muestra un
incremento de 1,9%, lo que era esperable dada la
menor base de comparacion, mientras que en la
mineria hubo una contraccion de 2,6%. La
industria, por Gltimo, tuvo una variacion negativa
de 3,5%, que prende una cierta luz de alarma, ya
gue la baja base de comparacién nos llevo a estimar
una cifra mucho menos negativa de la que
finalmente resulté.

El empleo en el sector no transable aumentd en
5,2%, que es un incremento similar al registrado
previamente. En la construccion hubo un aumento
de 12,8%, seguido mas atras por el comercio con
un 5,8%. Los servicios financieros y personales
aumentaron en 4,9% vy 4% respectivamente,
mientras que el de transporte y comunicaciones
tuvo una variacién positiva de 1,4%, lo que es
menor que lo esperado dado que el desempefio de
dicho sector durante el afio pasado, en esta fecha,
fue bastante negativo.

20%

11%

2%

-7%
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Empleo: Sectores Transables
Var.% anual trimestre equivalente
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Var.% anual trimestre equivalente

=—&—Construccion 12,8
Comercio 5,8
=} ===Transporte y Comunicaciones 1,4

18%
14%
10%

6%

2%
-2%
-6%

-10%

Ss>oP0wzgsso 0z

™
o
L L

E 05

13



470
'5 RTAD ‘¢‘ W.l}'ﬂ.ﬂl"g

DESARROLLO ISSN: 07172605

P1B Regional 2000-2004

Tasa de crecimiento anual

Participacion
%

2000 2000 2001 2002 2003 2004
| 3,2 11 -0,7 -3,4 -4,1 21,6
1 6,6 -1,8 12,4 0,4 8,1 10,0
11 1,8 -1,7 53 -4,2 8,0 4.8
v 2,3 13,5 1,4 -6,5 -0,5 10,3
V 8,2 2,2 2,9 -1,3 1,4 10,5
Vi 3,9 9,2 1,9 2,3 3,4 12,1
\4 3,5 9,2 4,6 -1,8 2,6 13,0
i 8,4 3,3 2,3 3,6 3,9 51
X 2,4 6,8 -14 2,0 7,5 4.8
X 4,5 8,0 4.3 2,5 4,2 6,0
Xl 0,5 3,8 9,9 10,4 2,8 51
X1l 1,2 -4,0 4,4 -1,0 -3,0 4,5
R.M 43,1 4.8 2,8 N.D N.D N.D
No 10,0 6,8 3,0 N.D N.D N.D
Regionalizable
PIB Nacional 100,0 4,5 3,4 2,2 3,4 6,1
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I X Region
La brecha es cada vez mayor

El PIB de la IX regién represento cerca del 2,4% del PIB del 2003 y se concentra principalmente
en el sector agrosilvicola (15,2%), construccion (15%), comercio (10%) e industria manufacturera
(9,7%). Durante el 2004 export6 cerca de US$ 332 millones, siendo sus principales productos los
agricolas (US$ 23 millones) y manufacturados (US$ 308 millones).

Entre 1985 y el 2004, la economia regional creci6 a una tasa promedio anual de 5,2%, mientras
gue el resto de Chile lo hizo en un 6%. Entre el afio 1998 y el 2004 su expansion promedio fue de
s6lo 2,4%, teniendo incluso en el 2001 una contraccion de la actividad de 1,4% mientras que
Chile crecia en un 3,5%. Durante el 2004 el crecimiento regional fue de 4,8% versus un 6,1%
para el total del pais, con una mayor actividad en la industria silvoagropecuaria, principalmente en
la corta de trozas de eucaliptos y cultivos como el trigo, papas y avena. El otro sector que
contribuye de manera significativa al crecimiento del afio pasado fue el industrial, principalmente
en la elaboracién de bebidas, aserrado y acepilladura de madera y actividades de impresion.

Durante el 2003 la tasa de creacion de empleos fue bastante alta, lo que ha permitido reducir la
desocupacion, pero durante el afio pasado hubo un magro resultado en la generacion de nuevos
empleos. La ciudad de Temuco es la que registra una mayor tasa de desocupacion regional con
un 9,2%, mientras que en Angol el indice es de 8,5%.

15
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I X Region:
Creci6 4,8% durante el afo pasado

El afio 2004 la economia regional crecio en 4,8%, mientras que el resto
del pais lo hizo en 6,2%. Esta brecha es una historia que se repite desde
mediados de la década de los noventa.

3
Evolucion del PIB
Base 100=1985

= = =|X Region
Crec.Prom. 85-04 = 5,2

Resto del Chile
Crec. Prom. 85-04=6,0

Indice de Actividad Econdmica

10,0 -

6,0

2,0

-2,0 1

6,0 |

-10,0 -

Var.% 12 meses

5,6

4,6

\\\v\ T T T T T
—— X Regién
—&— Pais
[2] = o = - = N = (a2} = < = [Te]
o — o — o — o — o — o — o
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Si se considera la base del afio 1985, la IX regidn
crecid6 en un 52% promedio hasta el 2004,
mientras que el resto de Chile lo habria hecho en
6%. Tal como se puede apreciar en el gréfico, la
trayectoria de ambas variables muestra que se
comenzd a observa una brecha creciente a partir de
la mitad de la década del noventa. Este cambio de
ritmo de crecimiento ha sido influido por la
creciente violencia que se registra en dicha region,
lo que ha ahuyentado a inversionistas del sector
forestal que han preferido otras regiones de Chile u
otros paises.

Durante el afio 2004 la expansion econémica de la
IX regidn fue de 4,8%, con un mayor impulso en el
Gltimo trimestre que marcé una expansion de 5,6%.
El primer trimestre del presente afio, se observé
una expansion de igual magnitud, es decir de 4,6%,
que se explica por los mismo subsectores que
explicaron el crecimiento del afio pasado, es decir,
agrosilvicola y manufacturero, en particular en este
altimo la produccion de bebidas y la madera
aserrada .
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El desempleo se mantiene bajo el
promedio nacional

Luego de varios afios con un desempleo inferior al nacional, se observa una
amplia dispersion en las tasas de desempleo de las principales ciudades de la
region.

Tasa de Desocupacion
Como % de la Fuerza de Trabajo

La tasa de desocupacion ha sido inferior a la media
nacional, con ciclos estacionales provocados por la - -& - Nacional
actividad agricola. En el trimestre enero-marzo

IX Regién

-, ) 12,0 -
pasado, la IX region reportd una tasa de
desocupacion de 5,9% que se descompone en: 1001
Temuco 9,2%, Angol 8,5%, y el resto de la region 8,0 1
3,5%. Las dos ciudades mencionadas agrupan el 6.0

39% de la poblacion regional, lo que muestra que
existe una gran dispersion poblacional y una
diferencia considerable en las tasas de 2,0
desocupacion entre esos dos centros urbanos y el

resto de la region.

4,0 -

Empleo IX Region
Var.% 12 meses

En la Gltima encuesta de empleo se muestra que el
29% de los ocupados en la IX region se desempefia 14,00
en el sector agropecuario, mientras que un 24% lo
hace en servicios personales, comunales y sociales.
Con una menor participacion se encuentra la
industria (10%), y el comercio (18%). Se acelero la
creacion de empleos durante el afio 2003, pero 2.00 -
durante el afio pasado la cantidad de ocupados se i
contrajo en el sector agropecuario y s6lo durante el -2,00
primer trimestre del 2005 hay un leve repunte.

10,00 -

6,00 -

-6,00 -
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Indicadores Econdmicos de Corto Plazo

Var.%. I Trim. 04 I Trim. IV Trim. I Trim. 05 Il Trim.
Trim. Afio Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado
PIB 53 7,0 7,3 5,7 6,3
Dda. Agregada 5,6 9,5 10,4 8,5 8,4
FBKF 7,9 15,6 20,6 171 13,7
Resto 4.9 7,6 7,1 57 6,7
Exportaciones 11,4 15,7 15,5 9,5 9,2
Importaciones 12,5 23,0 24,8 17,8 15,4
Proyecciones
Feb-05 Marzo Abril Mayo Junio
Inflacion (Var.% mes) -0,1 0,6 0,9 0,3 0,3
Inflacion  (Var.% 12 2,2 2,4 2,9 2,7 2,5
meses)
Tipo de Cambio 574 586 580 579 585
IMACEC (Var.%12meses) 5,6 5,0 6,0 6,3 6,2
Dic-Feb  Ene-Marzo | Feb-Abril Mar-Mayo Abril-Jun
Tasa de Desocupacion 7,6% 7,9% 8,1% 8,6%0 9,0%
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Indicadores Econdmicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005
Ing. Corrientes (1) 218 21,1 21,3 22,3 22
Impuestos 16,6 16,7 16,3 15,9 16,0
Cobre 0,5 0,5 0,9 3.1 2,5
Otros 47 3,9 41 3,3 3,0
Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,4 17,0 16,6
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2.8 2,2 29 53 5.4
Adg. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3,4 3,3 3,1 3,2
Sup.o Déf. Global (5) = (3-4) -05 -12 -0,4 22 2.2
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,2 -2.2
Fondo del Cobre 0,6 0,6 0,2 -1,4 4
Endeudamiento -0,1 0,0 -0,6 n.d n.d
Bonos de Reconocimiento (Caja) 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes
2001 2002 2003 2004 2005p
Form. Bruta de Capital 22,1 21,7 22,0 21,7 24,2
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,6 23,2 24,6
Ahorro Externo 1,5 1,0 1,4 -1,5 -0,4
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,2 20,6 22,4
Ahorro Geografico Bruto 23,6 24,1 26,0 30,7 28,9

Crecimiento Econdmico Socios Comerciales

Var.% del PIB

0,

Estados Unidos 17,7% 19 3.0 4.4 37
Japoén 10,9% 03 1,4 2,6 1,2
China 8,9% 8,3 9,3 9,5 8,5
Corea 4,.9% 7.0 3,1 46 4,0
México 4,4% 08 14 4.4 4,0
Italia 4,4% 0,4 0,4 1,0 1,0
Brasil 4,0% 1,9 0,5 5,2 35
Francia 3,5% 11 0,5 2,3 2,2
Reino Unido 3:4% 1,8 2,2 31 2,7
Alemania 2,9% 01 01 1,0 1,1

Total de los 10 paises 65,0% 1,6 1,9 2,8 2,3
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005p
Var.%
PIB 34 2,2 3,7 6,1 6,0
Demanda Interna 2,4 2,4 4,8 7.9 8,8
Consumo de Familias 2,9 2,4 4,1 5,6 57
Consumo de Gobierno 2,9 3,1 2,4 3,0 11,8
FBKF 4,3 15 5,7 12,7 15,4
Exportaciones 7,2 1,6 59 12,8 6,0
Importaciones 4,1 2,3 9,5 18,6 13,9
PIB (en m.mills US$) 68.568 67.308 73.374 94.105 104.015
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -1.100 -580 -1.102 1.390 422
Balanza Comercial 1.844 2.386 3.522 9.019 8.103
Exportaciones 18.272 18.180 21.524 32.025 35.423
Cobre 6.537 6.323 7.766 14.358 15.890
Resto 11.735 11.857 13.758 17.667 19.533
Importaciones 16.428 15.794 18.002 23.006 27.320
Cuenta Corriente (% PIB) -1,5 -1,0 -1,4 1,5 0,4
Precio Cobre 71,6 70,6 80,7 130,1 137,1
Precio Petroleo 24,2 25,2 27,0 39,8 50,0
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 600
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 100
Precios
Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 2,4 2,9
IPC promedio afio 3,6 2,5 2,8 1,1 2,6
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 5.861 5.914 6.065 6.199 6.354
Ocupados 5.326 5.385 5.550 5.652 5.855
Desocupados 535 529 515 546 499
Tasa de Des. Prom. afo 9,1% 8,9% 8,5% 8,8% 7,9%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 7,9% 7,8% 7,4% 7,8% 7,0%
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